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Panamai, 7 de junio de 2010
Nota N° 201-01-524
Licenciado

REF: Venta del derecho de suscripeion de acciones.
Art. 701, Lit. e) C. F.

Licenciado -

CONSULTA:

“(Jue la suscripeion de acciones o la venta de de dicho derecho, entendiendo por
suscripeion de acciones (va sea una clase o de una o varias clase de acciones) la
emisian de las mismas, por parte de la sociedad a los que vendran a ser accionistas,
no estd gravada por el impuesto de ganancia de capital indiciado en el articulo 701,
acapite e) del Codigo Fiscal.”

SE ESTUDIA -
Establece el articulo 701 del Cédigo Fiscal:

g) Con excepcién de lo establecido en los numerales (1) y (3) del Articulo 269 del Decreto
Ley 1 de & de julic de 1989, son gravables |as ganancias obtenidas por la ensjenacion de
bonos, acciones, cuntas de padicipacidn vy demas walores emitidos por las persanas
juridicas, asi como las obtenidas por la enajenacion de los demas bienes musbles.

Sefiala la norma transcrita que estan gravadas las ganancias en la enajenacidn de:
* [onos,
* acciones,
* cuotas de participacion y
» demas valores.

Ya la Corte Suprema de Justicia expresd:
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“No comparie la Sala la reiterada alegacion que ha formulado la
censura , por medio de la cual intenfa convencernoy de gue bastaria que
una persona se comprometa en el pacto social a suscribiv una accion,
para dar por sentado que ese hecho lo convierte en accionisia de la
sociedad, con devecho a ser citada com la debida antelacidn o las
asambleas generales o a las juntas de accionisias que se deciden
celebrar.  Este aspecto del problema debatido fue analizads con
apropiado enfogue por el Tribunal Superior en la semtencia gue se
ataca. En esa resolucion guedo planteado de que el hecho de que una
persona aparezca en el pacto social como suscriptora de acciones no la
corvierte inmediatamente en titular o propietaria de esas acciones ni en
accionista de la sociedad Para que st resulie, ofray obligaciones
deben ser cumplidas y otros actos adicionales deberdn ejecutarse. Entre
estos se pueden mencionar que las acciones se hayvan emitido, que los
mismas hayan sido efectivamente pagadas o de alguna manera se hayan
liberado, poniéndose en circulacion. Solo en cavo de que tales hechos
se hayan producido cs factible hablar del derecho que pueda tener una
persona como titudar de estos valores.” (resalltamos)

(Sentencia de ¥ de julio dz 1998, W.J. julio de 1998, pdg. 224, Viase: “Sociedudes

Andnimas. Disposicioney Legales vigentes con referencia a Deciviones de ln Corle
Suprema de Justicks™ — Arosemena, Noriega & Contreras — 2005).

Vista lo externado por nuestro mds alto Tribunal, lo sefialado por el Decrelo Ley
1/99 v lo que estpula el literal ¢) del articulo 701 del Codigo Fiscal, los hechos o
elementos de juicio configurativos de la consulta en estudio, nos permiten concluir que la
enajenacion de ... la suscripcion de acciones o la venta de de dicho derecho, entendiendo
por suscripeion de acciones..” no esta sujeta al régimen o regla especial de o en la forma
en que s¢ indica en el acapite e) del articulo 701 del Codigo Fiscal, para la determinacidn
de respectivo Impuesto sobre la Renta que causa dicha enajenacidn.

Atlentamente,
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JIS E. CUCALON
Director General de Ingresos
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