TARESCITN SENERAL DE INGREZOE

Panama, 20 de abril de 2011.
Nota No. 201-01- 4031

Licenciada

REF: Impuesto sobre |la renta correspondiente a las
intereses pagados con ocasion de bonos adquiridos
de una sociedad de Inversidn orivada.
Base legal: Decreto Ley No. 1 de 1989,
Articulos:694 696, 701(f), 706 {paragrafo
2} del Cédigo Fiscal
Dacretn Fjecitive 170 de 1893 {art.
29118 y118)

L]cenclada-

En atencién a su consulta, en relacion a las normas fiscales que rigen el impuesto
sobre la renta correspondiente a los ingresos obtenidos por los intereses
generados con ocasion de la adquisicién de bonos ofertados por una sociedad de
inversion privada administrada en la Republica de Panama o desde ésta, tenemos
a bien senalar lo siguiente:

SE CONSULTA:

“Nuestra consulta se fundamenta en el articulo 134, del decrefo ley No. T del
08 de julio de 1989, referente a las nomas gue regifan las "Sociedades de
Inversion Privada en la Repiblica de Fanama"

"sCual seria el tratamiento fiscal de los Bonos de la preserde Emision
FPrivada de la Sociedad Vicleta S A con relacion a los inlereses gue se
paguen o acrediten por dicha emision?. Tal cual sefialamos anteriormente es
una emision ivada que no esld (sic) registrada en la Bolsa ni en la
Comision Nacional de Valores de Ia Repiiblica de Panamé.

Si esta emisian de honos no ha sido registrada en la Baolsa de Valores de
Fanamé, no estamas obfigados a retener el impuesto correspondiente al
pago de intereses. £s al inversionista que le corresponds reportar en su
Declaracion de Renta los ingresos por intereses ganados y efectuar el pago

correspandiente del impuesto sohre la renfa gque genera sohre esta
sctividad"”
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Segun lo expuesto a lo largo de la nota se colige lo siguiente:

La empresa [ . realizé una oferta publica de bonos corporativos
privados fundamentada en el articulo 134 del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de
1999, por ende, no registrados en la Comisién Nacional de Valores ni negociados
a traves de la Bolsa de Valores de Panama. Dichos bonos fueron colocados de

forma privada con intereses pagaderos cuatro (4) veces al afo hasta la fecha de
vencimiento o redencién anticipada.

Se tiene la duda respecto al tratamiento fiscal que conlleva los intereses pagados,
en el sentido que desea se aclare si:

1. Corresponde a la empresa_ retener el impuesto sobre la
renta correspondiente al pago de inlereses o,

2. Corresponde al inversionista reportar en su declaracion de renta, los
ingresos por los inlereses ganados

Igual requiere se les informe sobre las sanciones gue correspondan por el
incumplimiento de la obligacidn.

RESPUESTA
MNormas pertinente:
DECRETO LEY NO. 1 DE 1999

"Capitula IIf
De las Sociedades de nversion Privadas

Articulo 134: Definicion

Se consideraran sociedades ce inversidn privadas aquellas sociedades de
inversion administradas en la Republica de Panama o desde esfa, cuyas
cuotas de participacion no sean ofrecidas en la Republica de Fanarma y cuyo
pacto social, instrumento de fideicomiso o documento constitutivo contenga
una de las siguientes disposiciones:

(1) Una disposicion gue limite la cantidad de propietarios efectivos de sus
cuotas de participacion a cincuenta, o que obligue a que las ofertas se hagan
mediante comunicacion privada y no a fraves de medios pablicos de
comunicacion.
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(2) Una dispasicion que establezca que sus cuotas de participacidn sdlo se
podran ofrecer a inversionistas calificados en montos minimos de inversion
inicial de cien mil Balboas (B8/.100.000).

Inversionistas calificadlos son, para los propdsifos de este articulo, aguellas
personas naturales o juridicas (A) cuyvo giro ordinario de negocios incluya la
negaciacicn, va sea por cuenta propia o cuenta de terceros, de valores o
bienes de! lipo que conforma la carlera de inversiones de la sociedad de
inversidn privada o una parte significativa de ésla o (B) que hayan firmadc una
declaracion en el sentido de que tienen, ya sea individualmente o en conjunto
con sy conyuge, un palrmonio no infedor a wun mifldn de Balhoas
(B4 1,000,000.00) y consientan gue se les frate como un inversionista
calificado.

Las sociedaces de inversion privadas no serén consideradas sociedades de
nversion registradas v no estaran sujetas a fas disposiciones del Capitulo
I! de este Tituio.

Articulo 136: Notificacion a la Comision

Antes de Iniciar operaciones en la Republica de Panama, las sociedades de
inversién prnivadas deberan notificar a la Comisién, mediante abogado, que han
cumplido con los requisifos establecidos en los aniculos 134 y 135 de este
Decreto-Ley. Esfa notlificacidn no implica que la sociedad de inversion privada se
considera como una persona registrada en la Comision. La Comision podra
sancionar cualquier representacion o declaracion que en sentido contrario haga
la scciedad de inversidn privada o su administradora de inversicn. El prospecto
u otro documento similar que se utilice para ofrecer las cuofas de
participacion de una sociedad de inversién privada debera contener una
leyenda aprobada por la Comisién que indique que dicha sociedad de
inversién privada no_estd registrada en la Comisién ni estd sujeta a su
fiscalizacion.

Antes del treinta de junio de cada afio, las sociedades de inversion privadas
deberan presentar a la Comisién una certificacion de que estan en cumplimienta
de los requisitos esfablecidos en los arficulos 134 y 135 de este Decreto-Lay.
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CODIGO FISCAL

Articulo 694, Contiibuyente, tal como se usa el término en este Titulo, es Ja

persona natural o juridica, nacional o extranjera que percibe la renta gravable
objeto del impuesto,

Articulo 696. Renfa bruta es el fotal, =in deducir suma alguna, de los
ingresos del contribuyente en dinerc, en especie o en valores, quedando
comprendidas por consiguiente en dicho total las cantidades recibidas en
conceplo de:

d} Dividendos o cuotas de parficipacién que rociban de personas
juridicas los accionistas o socios, de acuerdo con el Articulo 701.

Articulo 701. Para los efsctos del cémputo del Impuesto sobre fa renla en los
casos gue a conlinuacion se mencionan se seguirdn las siguientes reglas:

f) En los casos de dividendos o cuotas de patticipacidn, los accionistas
0 socios pagaran el impuesio, a la tasa del diez por ciento {10%), por
conducto de la persona juridica de la cual son accionistas o socios. 4
tal efecto, la persona juridica procedera a hacer ef pago, por cuenta del
accionista o socio, de acuerdo con ef procodimicnio establecido en ef
Artfculo 733, Hecho el pago, el accionista o socio no estard obligado a
incluir en su declaracion de renta las sumas que reciba en concepto de
dividendos o cuotas de parficipacion.

h) Salvo lo dispuesto en el articulo 708 de este Codigo, en los casos de
pagos o aoredilamientos en conveplo de nlereses, comisiones ¥ offos
cargos por razon de préstamos o financiarmientos, se pagara el
Impuesto sobre fa FRenla correspondienle & las farifas gencraies
apficables del articulo 658 o 700 del Codigo Fiscal, sobre el cincuenta
por ciento (80%) de lo pagado o acredifado al acreedor extranjero por
estos conceptos, direcla o indireclamente, por las personas naturales y
juridicas obligadas a retener. itsxio del teral i,_sequn articula 12, fey 82010)
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Articulo T06. £/ impuesto sobre la renta gravable de ias personas juridicas
recaera sobre lo que obtengan durante el afio gravable sin deducir de ella lo que
por concepto de dividendos o cuotas de participacion deben distrbuir entre sus
accionisias o socios. ..

PARAGRAFO 2. Para los efectos de este articulo, se excluyen las
sociedades de inversion registradas en la Comisién Nacional de
Valores, conforme lo establecido en el Decreto-Ley 1 de 1999, que
caplen fondos & largo plazo en los mercados organizados de capitales
con el objeto de realizar inversiones en el desarrollo y la administracion
inmobiliaria residencial, comereial ¢ industrial, que tengan como politica la
disiribucion a los tenedores de sus acciones o cuolas de parficipacidn de
no menos del noventa por ciento (90%) de su flujo de caja libre, y que se
registren como tal con la Direccién General de Ingresos, en cuyo caso ef
Impuesto sobre la Renta de la sociedad de inversién recaera sobre
los tenedores de sus acciones o cuotas de participacién, a las tarifas
establecidas en los articulos 699 y 700 del Codigo Fiscal, segun
corresponda, quedando la sociedad de inversion obligada a retener
veinte por ciento (20%) del monto distribuido al momento de realizar
cada distribucion, en concepto de adelanto de diche impuesfo,
retencién esta que debera remitir al Fisco dentro de los diez (10) dias
sigulentes a la fecha en que se hiciere cada distribucion y que el
contribuyente podra optar por considerar como el Impuesto sobre Ia
Renta definitivo a pagar. El Organo Ejecutivo reglamentard esta materia,
con facultad para definir las politicas de inversion que debe cumplir cada
sociedad de inversion que desee somelerse al régimen especial
establecido en este Paragrafo, las normas de contabilidad que se deben
cumplir para computar el flujo de caja libre y Pericdos excepcionales
durante los cuales una sociedad de inversién puede realizar

distribuciones inferiores al minimo establecido en este Pardgrafo. itesto dei
pardgrarto 2 como guedo madifigads por el articwlo 18 de lz Lay 820710

“Eifcacia para ef bien de todos” www.dgl.goh.pa



Panama, 20 de abwil de 2011,
Mota Mo, 207-01- 4031
Pagina Mo.§

DECRETO EJECUTIVO No. 170

Articulo 2. Descripcién de renta bruta. (seaun articulo 2, decrefo
98/2010)

Constituye renta bruta af ingreso proveniente:

k) de la colocacion o la inversién de capitales en cualquier forma o
naturaleza, tales como intereses sobre préstamos, fitulos, bonos y
valores privados o utilidades;

Articulo 9.- Concepto. (segun articulo 5, decreto 98/2010)
Se considera de fuente panamefia la renta:

f) Los ingresos producidos por ccsas o derechos ulilizados
gcondmicarnente en ia Republica y por capitales o valores invertidos
economicamente en el ferriforio nacional, tales como intereses
sobre presiamos y sobre depdsitos de dinero, intereses sobre titulos
y valores dividendos u oira distribucion de ulilidades entre
accionistas o socios, las ulifidades de sucursales establecidas en
Fanama en casas matrices ubicadas en el exterior, arrendamiento de
bieries muebles ulilizados en el pais, subsidios peniddicas, renlas
vitalicias u  olras rentas que revisten caracteristicas similares
producidas en la Reptblica de Fanama.

Articulo 116.- Intereses y comisiones pagados o acreditados a
beneficiarios en el exterior.

Salvo lo dispuesto en el articulo 708 def Cédigo Fiscal, en los casos
de pagos o acreditamiegnios en concepto de intereses, comisiones y
ofros cargos por razén de préstamos o financiamientos, se pagara el
impuesto sobre la renta correspondiente a la tasa aglicabie del articulo
659 o 700 del Cadigo Fiscal aplicada al cinctienta por ciento (50%) de
lo pagado o acreditado al acreedor extranjero por esltos conceplos,
directa o indirectamente, por las personas naturales o juridicas
okligadas a refener. La persona que efecttie el pago o acraditamiento
estara obligada a practicar la retencién del impuesto y remifirfo a la
Direccitn General de Ingresos dentro de los diez (10} dias siguientes
al momento del pago o acreditamiento.
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Articulo 118.-De los intereses sobre bonos, acciones y demaés
valores registrados en la Comision MNacional de
Valores y en una bolsa de valores.

Los intereses que se paguen o acrediten sobre pagarés, bonos,
titulos financieras, cédulas hipotecarias u otros valores de
obligacién registrados en la Comisién Nacional de Valores,
causaran impussto sobre la renta de cinca por ciento [5%), que
dehera ser retenido por la persona juridica que los pague 0 acredits.
Estas rentas no se consideran parte de la renta bruta de los
contribuyentes, quienes no quedan obligados a Incluir las mismas en
su declaracion de renta.

Pardgrafo 1. Las sumas refenidas deberan ingresarse al Tesoro
Nacional dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de
pago o acredifamiento, mediante declaracién jurada en formularios
gue suministrara la Direccion General de Ingresos del Ministerio de
Hacienda y Tesoro. El incumplimiento de estas obligaciones se
sancionara conforme o ordena el Codigo Fiscal

Paragrafo 2. Estaran exentos del pago de esfe impuesto los intereses
dimanantes de estos valores, siempre y cuando la venta de los
mismos haya sido autorizada por la Comision Nacional de Valores y
los valores en cuestion sean colocados a fravés de una bolsa de
valores debidamente establecida en la Republica de Panama.

De las narmas antes transcritas, especificamente el articulo 695 del Cédigo Fiscal
y los articulos 2 y 9 del Decreto Cjecutivo No. 170, podemos advertir que

efectwamente los intereses recibidos de ualares entre estos bonos, son objeto del
impuesto sobre la renta.

Ahora nos toca determinar a quién corresponds pagar este impuesto, si al
adquiriente del bono en su calidad de contribuyente, segun lo dispuesto en el
articulo 694 del Codigo Fiscal o a la sociedad de inversion, guien emitid dicho
valor en su calidad de agente retenedor del Impuesto.
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Para estos efectos, es importante tomar en cuenta la norma general contenida en
el literal f del articulo 701 del Codigo Fiscal, arriba transcrita, que establece la
obligatoriedad del pago del impuesto sobre la renta por conducto de la persona
juridica que efeclua el pago a la tasa del diez por ciento (10%).

También es importante senalar que si bien se da este principio general, las
normas fiscales hacen cierta excepcién cuando se trata de valores emitidos por
sociedades de inversion registradas en la Comision de Nacional de Valares,
siendo que en este caso, si bien corresponde a la sociedad de inversion hacer la
retencion, la misma se hara sobre el 20% del monto distribuido al momento de
realizar cada distribucion (ver articulo 706 C. Fiscal, Paragrafo 2). No aplica este
supuesto al caso que nos ocupa, toda vez que es claro gue la sociedad no esta
registrada en la Comision Nacional de Valores.

Otra situacidon se da cuando el pago del interés deba hacerse a beneficiarios en el
exterior, en este caso, segun el articulo 701 literal h del Cédigo Fiscal y 116 del
Decreto 170, corresponde hacer la retension  del Impuesto sobre la Renta
correspondiente a las tarifas generales aplicables del articulo 699 6 700 del
Cddigo Fiscal, sobre el cincuenta por ciento (50%) de lo pagado o acreditado al
acreedor extranjero.

Finalmente, hacemaos alusion al articulo 118 del Decreto 170, que establece la
obligatoriedad de la retension, pero esta vez del 5%, cuando se trate de intereses
fue se paguen o acrediten sobre bonos, u otros valores de obligacian registrados
en la Comision Nacional de Valores, que tampoco es el caso gue nos ocupa.

Ce todo lo expuesto, podemos afimmar que no coincidimos con su posicién
vertida en la consulta, toda vez que corresponde a la sociedad de inversion hacer
la retension respectiva a una tasa de 10%, que deberd ingresarse al Tesoro
Macional dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de pago o
acreditamiento, mediante declaracion jurada en formularios que suministrara la
Direccion General de Ingresos del Ministerio de Hacienda y Tesoro, segun lo
estipulado en el literal | del articulo 733 del Codigo Fiscal. El incumplimiento de
estas obligaciones se sancionara conforme lo ordena el articulo 752 y siguientes
concordantes del Codigo Fiscal
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Finalmente, tenemos a bien recordarle que el articulo 170 del Decreto Ejecutivo
170 de 27 de octubre de 1970, establece los requisitos que deben cumplir las
consultas, sin embarge, a pesar de la presente carece de tales requisitos, nos
hemos vistos obligados a absolver la misma, foda vez que puede verse el fisco
afectado en su recaudacion pur descanncimientn de la normas.
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I;.-#"‘ “Luis Cucalon
‘Director de Ingresos
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