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DRECCHIN GENERAL DE INGRESS

Panama, 31 de enero de 2012
Nota No. 201-01-1074

Licenciado

Ciudad de Panama
E. S. D,

Ref': Ganancig de Capitad — ransjerencia de
Avciones

Hase Legal: Articulo 700, Giteral e; ¥ Ariicwlo 117 del
Decreto Ejecutiva {710

Licenciado -

Por este medio, tenemos a bien dar respuesta a su memorial, el cual plantea de la siguiente
forma;

HECHOS DE LA CONSULTA:

(4

Necesitamos se nos aclare si estin supeditadas al pago del impuesto de 5% de transferencia
de acciones, la siguiente transaccion:

-Una sociedad Extranjera con domicilio en un pais Europeo, que llamaremos Sociedad |, es
duefia del 100% de las aceiones de una Sociedad Panamedia;

-La Seciedad | traspasa el [00% de sus activos a otra Sociedad Txtranjera del mismo grupo
econdmico, gue también tiene su domicilio en un pais Europeo, que Hamaremos Sceiedad 2
¥

-Finalmente, la compafia adquirente (Sociedad 2) se fusiona en una Compariia Holding
(Sociedad 3), que también es extranjera, del mismo grupo econdmico y con domicilio en
otro pais de LFuropa, quedando ésta ultima como titular de las acciones de la Sociedad
Panameiia.

-En la fusién de la Sociedad 2 con la Sociedad 3, sélo se produce un intercambio de
acciones de la sociedad que desaparece, con la sociedad que sobrevive.

CONSULTA 1
1. El traspaso de los activos de la Sociedad 1 a la Sociedad 2, que incluye el 100% de las

acciones de la sociedad panamefa, paga o no paga el impuesto del 5% de transferencia de
acciones,
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RESPUESTA:

El articulo 701, literal e) del Codigo Fiscal, establece:

“Son gravables las garancias oblenidas por la enajenacion de bonos, acciones,
cuctas de parficipacion y demas valores emitidos por las personas juridicas, asi
como las obtenidas por la enajenacion de los demas bienes muebles.

Sin perjuicio a lo establecido en la legislacion vigente, se considerard como renta
de fuentz panamesfia la producida por capitales o wvalores  invertidos
econdmicamente en el territoric nacional, sea gue su enajenacién se produzca
dentro o fuera de la Repliblica. (el subrayado es de este despacho)

=

Por lo anterior, siendo el caso que nos ocupa el traspaso de acciones, que se realice de
acciones de una sociedad panameria, dentro o fuera de la Repiblica de Panama, pagara el
impucsio de ganancia de capital.

CONSULTA 2:

2. La fusién de la Sociedad 2 con la Sociedad 3 (Holding), que incluye el 100% de las
acciones de la sociedad panamena. paga o no paga el impuasto del 5% de transferencia de
acclones?!

RESPUESTA:

El articule 2 del Decreto Ejecutive 18 de 14 de marzo de 1994, por el cual se reglamenta &l
Régimen Tributario de lz Fusidn de Sociedades, establece:

*Articulo 2,

No estaran sujetos al pago del Impuesto Scbre la Renta, del Impuesto de
Dividendos ni del Impuesto Complementario los accionistas de las
socicdades extinguidas, siempre que, en reemplaze de sus acciones,
reeiban Unica v exclusivamente acciones de la sociedad subsistente.
Tampoco se causaran tales impuestos por el sélo hecho de que, ademaés
de las acciones de la socicdad subsistente, los acciomistas de las
sociedades extinguidas reciban pequefios pagos en dinero, bienes o
valores que tengan por unica finalidad la de evitar el fraccionamiento de
las acciones que emitird dicha sociedad subsisiente. Tales pagos, en
ningln case, podran exceder del uno por ciento (1%) del valor total de
las acciones de la sociedad subsistente recibidas por los respectivos
accionistas en reemplazo de sus acciones en el capital de las sociedades
extinguidas.

En el caso de que un accionista disponga de las acciones de la sociedad
subsistente recibidas en reemplazo de sus acciones en las sociedades
extinguidas, se tomard como costos de dichas acciones, a efectos de
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calcular ¢l Tmpuesto sobre la Renta, ¢l promedio del precio pagado por
€l accionista para adquirir las acciones de las sociedades extinguidas.”
{2l subrayado es de esta despacho)

Par lo anterior, siempre que se cumpla con lo precepiuado en el artleulo antes citado, no se
causara el impuesto de ganancia de capital por enajenacion de valores. de lo contrario
estaria abligado a pagar el impuesto de ganancia de capital.

Atentamente,

LUISE, CUCALON
Director General de Ingresos

LECYFMB mem
Tares Ma. 4150
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