Panama, 29 de abril de 2014
Nota 201-01-3416

Licenci

Referencla: Gananclas de Capltal
Art.701 literal o) del Codigo Fiscal. D.E.170 de
1893, articulo 117-D.

Estimada licenciada -

Damos respuesta a su memorial de fecha 28 de abril del 2014, donde nos
plantea las siguientes consultas:

CONSULTA:

1. Si por virtud de una fusién entre sociedades exiranjeras en la gue la
tenedora directa de sociedades panamenas, es absorbida y por lo tanto la
titularidad de las acciones de la sociedad panamena cambia a |a sociedad
subsistente ;Se consideraria que existe una transferencia de valores sujeto
al régimen ganancia de capital establecido en el Decreto Ejecutivo No.135
de 20127

RESPUESTA:

El literal (e) del articulo 701 del Codigo Fiscal, establece lo siguiente con
relacion a la venta de acciones:

Avrticulo 701.

(e} Con excepcidn de lo establecido en los numerales (1) v (3) del Articulo
269 del Decreto Ley T de 8 de julio de 1999, son gravafiles las ganancias
chrenidas por o enajenacion de bomos, aoclones, cuotas de porticipacion y demds
valores emitidos por las personas juridicas, asi come las obienidas por la
enajenacidn de los demds bienes muebles,

En los casos de ganancias obtenidas por la enajenacidn de valores, como
resultada de fa acepracidn de la oferta priblica de compra de acciones, conforme a
o establecido en el Decrerg Ley | de 8 de julio de 1998 gue constimye renia
gravables en la Repiblica de Panamd, esi comeo por la enafenacidn de acciones,
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grovablex en ki Repiiblica de Panamd, asi como por g enafenacicn de gociones,
cuclay de participacidn ¥ demds valores emmitidos por personas juridicas, gue
constifuvan renta gravable en fa Repiblica de Puanamd, el comtribuyente se
someterd a un tratamiento de ganancias de capital v, en consecwencia, colculard
el fmpuesio sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a nna tava ffia del diez
por ciento (10%). El Oreane Ejecutivo reglamentard esta materia,

El comprador tendrd la obligacidn de retener al vendedor, una suma equivalente
al cinco por ciento (5%) del valor rotal de la enajenacidn, en concepto de
adelanta al Impuesto sobre la Renta de la ganancia de capital. El compredor
tendrd la obligacidn de remiriv al Fisco el monte retenido, denrro de los diez (10}
dins siguientes a Ia fechn en gue surgid la oblipacidn de papar. 51 hubiera
incumplimients, o entidad emizora del valor ex solidariamente responsafile del
impuesio no pagado, Bl Crgano Ejecutivo reglamentard esia materi,

El contribuvente podrd eprar por considerar ef montn retenido por el compradeor,
cowmo el fmpuesto sobre o Renra definitivo g pagar en concepio de panancio de
cupritead,

Cucrfo el adelanto del impuesio retenido sea superior al monto resultante de
applicar fa rarifa del 10% sobve la ganancia de capiral obtenida en o enajenacidan,
el contribuyente podrd presentar wna declaracidn jurada especial acreditando
retencion efectiada, y reclamar el excedente gue, a opcidn del comtribuyente,
podra ser devielto en efective o como un crédita fiscal para el page de tributos
administrados por la Direccidn General de Ingresos. Exte crddivo fiscal no podrd
ser cedido a otros conrribuyenres. £l monto de fas ganancias obrenidas en la
enafenacidn de valores no serd gewmulable a los ingresos gravables del
contribuyente.

El l[j'r'gfmr} ciecutive, a través del Ministerio de Ecomomia vy Finanzas,
reglamentard el procedimiento para el reconocimienfo de los crdditos fiscales
resultantes de enajenacidn de valores bajo el régimen de ganancias de capital
establecide en este Articulo,

Sin perfuicio a to establecido en la legislacidn vigente, se considerard comao renta
de  fwente  panamedc lo producida por  copitales o valores  invertidos
econdmivamente én el territorio nacional, sea que su engfenacion se produzea
dentro o fuera de la Repiiblica,

A efectos de calowlar el Impuesto sobre la Renta en el caso de la venia de bienes
muehles, el contribuyente se someterd a un ratamients de gananciar de capital y,
en consecnencia calewland el Impuesto solbre la Renta sobre lus goanoncios
abtentdas a wna tasa fija del dieg por clento (1059,

Con relacion a la fusién de sociedades, el Decreto Ejecutivo No.18 de 14 de
marzo de 1994, establece los requisitos o normas gue deben cumplirse para
que la fusion de sociedades, no se encuentre sujeta al pago de impuestos vy «l
articulo cuarto del referido decreto, establece que las fusiones efectuadas en
forma diferente a las reguladas en el mismo, se presumiran salvo prueba en
contrario, actos sujetos a los tributos correspondientes.

Nétese ademas que el articulo 117-F del Decreto Ejecutivo No.170 de 1933,
establece que las ganancias y perdidas en |a transferencia de acciones G,ﬁr*
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valores emitidos por las personas juridicas, producto de una fusion de
sociedades, estaran sujetas al régimen establecido en el Decreto Ejecutivo
No.18 de 1994,

Tomando como base lo anterior, una fusion entre dos sociedades extranjeras,
no puede cumplir con lo preceptuado en el Decreto Ejecutivo No.18 de 1994,
por lo que en principio, dicha transferencia de acciones estaria sujeta a la
retencion del 5% del valor total de la enajenacion.

Ahora bien, el literal d) del articulo 117-D del Decreto Ejecutive No. 170 de
1993 que citamos para mayor ilustracién, establece lo siguiente:

Articuls 117-D:

(d} Las enafenaciones o trangferencias de valores a titulo gratuito entre
persanas wo comprendidas en los literales anteriores, v gue o juicio de la
Direceion General de Tngresos, puedan determinarse que no se geénerd panancia
de capital En estos cavos e comprador a adquirente vy el vendedor o enajenanre
guedan ofligacdos o docwmentar las razones por las cuales no procede fa
retencion en la fuente, anexando a la Declavacion de Ganancia de Copital, nna
declaraciin furada debidamente rorariada, en fa cual lay partey acreditan que el
frespose se orealiza o o pratuito, osi como wna certificocidn jerada ante
Hotario, de wn Contador Piblico Awtorizado que goredila gue diche fraspeaso
ignalmente se realiza a tirle graneto.

Para que no proceda la retencidn o el pago del impuesto, en caso de que la
fusidn sea efectivamente una transferencia a titulo gratuito, deberdn presentar
la documentacion requerida por el literal (g) del articulo 117-D del Decreto
Ejecutivo Mo.170 de 1993 a saber, la Declaracion de Ganancia de Capital, una
declaracion jurada debidamente notariada que acredite el traspaso se realiza a
titulo gratuito vy una certificacion jurada ante notario de un Contador Publico
Autorizado que acredita que dicho traspaso igualmente se realiza a titulo
gratuita.

Atentamenta,

LUIS E. CUCALON L.

s’,’:ﬁ Administrador Nacional de |

LECLIGL
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